Zatacznik nr

Obowiazuje od 1.12. 2022 S a b

Niniejsze studium przypadku powstato w celu przejrzystosci i szczegétowego wyjasnienia zasad funkcjonowania
bezgotéwkowych terminowych transakcji walutowych (zwanych dalej transakcjami ,forward”), ktére obejmuja ztozenie
zabezpieczenia, ktére moze by¢ wymagane przy zawieraniu konkretnych transakcji forward lub w trakcie ich trwania.

Zakres dokumentu wynika gtownie ze szczegdtowego opisu poszczegdélnych sytuacji, z jakimi mozna sie spotkac
podczas zawierania transakcji forward. Jesli to konieczne, nie trzeba wahag, tylko trzeba poprosi¢ nasz kompetentny
zespot sprzedazy o szczegbty i wyjasnienie kazdego przyktadu. Z przyjemnoscig odpowiemy réwniez na wszystkie

inne powigzane pytania.

PRZYKLAD NR 1- MARGIN CALL PRZY POCZATKOWYM ZABEZPIECZENIU 5%

SABF wymaga 5% zabezpieczenia transakcji forward, ktére klient sktada podczas negocjowania transakcji forward.
W przypadku, gdy kurs waluty porusza sie znaczaco na niekorzys¢ otwartej pozycji, a procent jej pokrycia spadnie
ponizej limitu 1,25% (tj. wartosci ponizej 25% stawki Zabezpieczenia poczatkowego zgodnie z OWH?'), spetnione
zostang warunki tzw. Margin Call?, w takim przypadku SABF moze poprosi¢ klienta o uzupetnienie zabezpieczenia,

aby procent pokrycia powrdcit na 5%.

Wariant A - Importer kupuje walute obca:

Data zawarcia forward

Data rozliczenia

Kurs na dzien rozliczenia

Kurs w dniu rozliczenia

Wartos¢ transakcji forward w CZK

Zabezpieczenie poczatkowe (5%)

Przyszta data (w poréwnaniu z datg negocjacji)
Kurs EUR/CZK na dzien rozliczenia
Zabezpieczenie poczatkowe

Pierwotna wartos¢ transakcji forward

Wartos¢ transakgji forward na dzien 1. 6. 2022

Potencjalna strata

1. 4.2022

11.10. 2022

25,00 EUR/CZK

100 000 EUR

2500000 CzK

125 000 CZK (2 500 000 * 0,05)

np. 1. 6. 2022
23,90 EUR/CZK

125 000 CZK

2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
2390 000 CZK (100 000 EUR * 23,90 EUR/CZK)
110 000 CZK (2 500 000 CZK - 2 390 000 CZK)

" OWH - Ogdlne warunki handlowe SAB Finance a.s. dla przedsiebiorcéw (0séb prawnych i 0séb fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza).
Pojecia pisane wielka literg w niniejszym dokumencie maja takie samo znaczenie, jakie zostato im nadane w OWH lub Umowie Ramowe;j.

2 Co oznacza Margin Call? W praktyce Margin Call oznacza wezwanie do uzupetnienia zabezpieczenia, aby suma zabezpieczenia ztozonego dla danej negocjowanej
transakgji (forward) odzwierciedlata zmiane kursu walutowego i pokrywata potencjalng strate SABF z otwartej pozycji, w przypadku, gdy nie dojdzie do rozliczenia
transakgji przez klienta. Jest to standardowy wymag na rynku walutowym, jak réwniez na rynku innych instrumentéw finansowych.
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Zabezpieczenie transakcji forward
w CZK na dzien 1. 6. 2022

(125 000 CZK Zabezpieczenie poczatkowe 15000 CZK
-110 000 CZK potencjalna strata)
Zabezpieczenie transakcji forward
5 o
w % na dzien 1. 6. 2022 0,60 %

(15 000 CZK zabezpieczenie na dzien
1.6.2022 /2 500 000 CZK wartos¢ pier. *100)

lle trzeba mie¢ w SABF Zabezpieczenia catkowitego
(125 000 CZK Zabezpieczenie poczatkowe 235000 CzK
+ 110 000 CZK potencjalna strata)

Konieczne jest uzupetnienie zabezpieczenia

(100% potencjalna strata na dzien 1. 6. 2022) (OO0 ZH

W powyzszym przyktadzie zostang spetnione warunki Margin Call, jezeli procent zabezpieczenia danej transakgji
forward osiggnie wartos¢ nizszg niz 25% Stawki Zabezpieczenia poczgtkowego.

CZK umacnia sie w trakcie trwania forwardu skokowo 1,50 EUR/CZK

Przyszta data np. 1. 9. 2022

Kurs EUR/CZK na dzieh rozliczenia 22,40 EUR/CZK

Catkowite zabezpieczenie (Zabezpieczenie poczatkowe

B 235 000 CZK (125 000 CZK + 110 000 CZK)

Pierwotna wartos¢ transakcji forward 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Wartos¢ transakgji forward na dzien 1. 9. 2022 2240 000 CZK (100 000 EUR * 22,40 EUR/CZK)
Potencjalna strata 260 000 CZK (2 240 000 CzZK - 2500 000 CzK)

Zabezpieczenie transakgji forward
w CZK na dzien 1. 9. 2022 -25 000 CZK
(235 000 CZK zabezpieczenie - 260 000 CZK potencjalna strata)

Zabezpieczenie transakcji forward
w % nadzien 1.9. 2022

(-25 000 CZK zabezpieczenie na dzieh
1.9.2022 /2 500 000 CZK wartos¢ pier. *100)

-1,00 %

lle trzeba mie¢ w SABF Zabezpieczenia catkowitego
(125 000 CZK Zabezpieczenie poczatkowe 385 000 CZK
+ 260 000 CZK potencjalna strata)

Konieczne jest uzupetnienie zabezpieczenia

(100 % potencjalna strata na dzien 1. 9. 2022) 260 000 CZK

W powyzszym przyktadzie warunki Margin Call zostang spetnione, jezeli procent pokrycia danej transakgcji forward
osiggnie wartos¢ nizszg niz 25% Stawki Zabezpieczenia poczatkowego.
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Wariant B - Eksporter sprzedaje walute obca:

Klient sprzedaje EUR do CZK

Data zawarcia forward 1. 4.2022

Data rozliczenia 11.10. 2022

Kurs na dzien rozliczenia 25,00 EUR/CZK

Kurs w dniu rozliczenia 100 000 EUR

Wartos¢ transakgji forward w CZK 2500 000 CzK
Zabezpieczenie poczatkowe (5%) 125 000 CZK (2 500 000 * 0,05)

CZK w czasie trwania transakcji forward stabnie 0 1,10 EUR/CZK

Przyszta data np. 1. 6.2022

Kurs EUR/CZK na dzien rozliczenia 26,10 EUR/CZK

Zabezpieczenie poczatkowe 125 000 CZK

Pierwotna wartos¢ transakcji forward 2 500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Wartos¢ transakgji forward na dzieh 1. 6. 2022 2 610 000 CZK (100 000 EUR * 26,10 EUR/CZK)
Potencjalna strata 110 000 CZK (2 610 000 CZK - 2 500 000 CZK)

Zabezpieczenie transakcji forward
w CZK k 1. 6. 2022

(125 000 CZK Zabezpieczenie poczatkowe 15000 CzK
- 110 000 CZK potencjalna strata)
Zabezpieczenie transakcji forward
o,
w % k1. 6.2022 0,60 %

(15 000 CZK zabezpieczenie na dzieh
1.6.2022 /2 500 000 CZK wartos¢ pier. *100)

lle trzeba mie¢ w SABF Zabezpieczenia catkowitego
(125 000 CZK Zabezpieczenie poczatkowe 235000 CzK
+110 000 CZK potencjalna strata)

Konieczne jest uzupetnienie zabezpieczenia
(100% potencjalni straty na dzier 1. 6. 2022) 110000 CZK

W powyzszym przyktadzie zostang spetnione warunki Margin Call, jezeli procent zabezpieczenia danej transakgji
forward osiggnie wartos¢ nizszg niz 25% Stawki Zabezpieczenia poczatkowego.
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CZK w czasie trwania transakcji forward stabnie skokowo o dalsze 1,50 EUR/CZK

Przyszta data np.1.9. 2022

Kurs EUR/CZK na dzieh rozliczenia 27,60 EUR/CZK

Catkowite zabezpieczenie (Zabezpieczenie

poczgtkowe plus dodatkowe) 235 000 CZK (125 000 CZK + 110 000 CZK)

Pierwotna wartos¢ transakcji forward 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Wartos¢ transakgcji forward na dzieri 1. 9. 2022 2760 000 CZK (100 000 EUR * 27,60 EUR/CZK)
Potencjalna strata 260 000 CZK (2 760 000 CZK - 2 500 000 CZK)

Zabezpieczenie transakcji forward
w CZK na dzien 1. 9. 2022 -25 000 CZK
(235 000 CZK zabezpieczenie - 260 000 CZK potencjalna strata)

Zabezpieczenie transakcji forward
W % na dzien 1. 9. 2022

(-25 000 CZK zabezpieczenie na dzien
1.9.2022 /2 500 000 CZK wartos¢ pier. *100)

-1,00 %

lle trzeba mie¢ w SABF Zabezpieczenia catkowitego
(125 000 CZK Zabezpieczenie poczatkowe 385 000 CZK
+ 260 000 CZK potencjalna strata)

Konieczne jest uzupetnienie zabezpieczenia
(100 % potencjalna strata na dzien 1. 9. 2022) 260000 CZK

W powyzszym przyktadzie warunki Margin Call zostang spetnione, jezeli procent pokrycia danej transakgcji forward
osiggnie wartos¢ nizszg niz 25% Stawki Zabezpieczenia poczatkowego.

Inne przyktady podano dla eksporteréw, demonstrujac logike obowigzujaca réwniez dla importeréw w przypadku
przeciwnego rozwoju kursu.



Zatacznik nrl Obowiazuje od 1. 12. 2022 " S a b

PRZYKLAD NR 2 - MARGIN PAYBACK

Nawigzuje do przyktadu nr 1, Wariant B, w ktérym klient ztozyt Zabezpieczenie dodatkowe w wysokosci 110 000 CZK.

Zastosowanie Margin Payback (zwrot Zabezpieczenia dodatkowego) jest mozliwe tylko wtedy, gdy biezgce pokrycie
danej transakgji forward (po zastosowaniu Margin Payback) jest wieksze lub rowne 2,5% (tj. dla konkretnego
przyktadu nr 1 przy stopie Zabezpieczenia poczagtkowego wynoszacej 5%, wystepuje Pokrycie graniczne dla Margin
Payback o wartosci wiekszej lub réwnej 2,5%).

CZK moze umocni€ sie w stosunku do EUR, przedstawiamy trzy mozliwe scenariusze:

A. UMOCNIENIE CZK W STOSUNKU DO EUR 0 20 HALERZY, NIEWIELKA ZMIANA KURSU

B. UMOCNIENIE CZKW STOSUNKU DO EUR 0 50 HALERZY, ZNACZACA ZMIANA KURSU

C. UMOCNIENIE CZKW STOSUNKU DO EUR 0 150 HALERZY, WYJATKOWA ZMIANA KURSU

Wariant A - niewielka zmiana kursu:

CZK umacnia sie w trakcie trwania forwardu o 20 halerzy

Przyszta data np.1.10. 2022
Kurs EUR/CZK na dzien rozliczenia 25,90 EUR/CZK

Catkowite zabezpieczenie (Zabezpieczenie poczatkowe

plus dodatkowe) 235000 CZK (2500 000 CZK * 0,05 + 110 000 CZK)

Pierwotna warto$¢ transakgji forward 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Wartos¢ transakcji forward na dzien 1. 10. 2022 2590 000 CZK (100 000 EUR * 25,90 EUR/CZK)
Potencjalna strata przy Margin Payback 90 000 CZK (2 590 000 CZK -2 500 000 CZK)

Zabezpieczenie transakcji forward przy

Margin Payback w CZK na dzien 1. 10. 2022

(235 000 CZK Catkowite zabezpieczenie - 110 000 CZK 35000
Margin Payback - 90 000 CZK aktualna potencjalna

strata przy Margin Payback)

Zabezpieczenie transakcji forward przy
Margin Payback w % na dzien 1.10. 2022
(35 000 CZK zabezpieczenie na dzien

1.10. 2022 / 2 500 000 CZK wartoé¢ pier. *100)

Ocena zastosowania Margin Payback 1,40 % < 2,50%

Nie jest mozliwa realizacja Margin Payback, poniewaz nie jest spetniony warunek, ze aktualne zabezpieczenie forward jest
wieksze lub réwne 2,5%.

1,40 %
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Wariant B - znaczaca zmiana kursu:

CZK umacnia sie w trakcie trwania forwardu o 50 halerzy

Przyszta data np. 1.10. 2022
Kurs EUR/CZK na dzien rozliczenia 25,60 EUR/CZK

Catkowite zabezpieczenie (Zabezpieczenie

ozt pluE coss e 235000 CZK (2500 000 CZK * 0,05 + 110 000 CZK)

Pierwotna wartos¢ transakcji forward 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Wartos¢ transakcji forward na dzien 1. 10. 2022 2560 000 CZK (100 000 EUR * 25,60 EUR/CZK)
Potencjalna strata przy Margin Payback 60 000 CZK (2 560 000 CZK - 2500 000 CzK)

Zabezpieczenie transakgji forward przy

Margin Payback w CZK na dzien 1. 10. 2022

(235 000 CZK Zabezpieczenie catkowite - 110 000 CZK Margin Payback
- 60 000 CZK aktualna potencjalna strata przy Margin Payback)

65000

Zabezpieczenie transakcji forward przy

Margin Payback w % na dzien 1. 10. 2022 o
65 000 CZK zabezpieczenie na dzien 2,60 %
1.10. 2022/ 2 500 000 CZK wartos¢ pier. *100)

Ocena zastosowania Margin Payback 2,60 %> 2,50 %

Na zyczenie klienta mozliwe jest zrealizowanie Margin Payback, klient otrzyma czes¢ Zabezpieczenia catkowitego w
wysokosci 110 000 CZK wedtug umowy ramowej na swéj rachunek w ciggu 3 dni roboczych.

Wariant C - wyjatkowa zmiana kursu:

CZK umacnia sie w trakcie trwania forwardu o 150 halerzy

Przyszta data np. 1.10. 2022
Kurs EUR/CZK na dzieh rozliczenia 24,60 EUR/CZK

Catkowite zabezpieczenie (Zabezpieczenie

paczatkowe plus dodatkowe) 235000 CZK (2500 000 CZK* 0,05 + 110 000 CZK)

Pierwotna wartos¢ transakcji forward 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Wartos¢ transakgji forward na dzien 1. 10. 2022 2 460 000 CZK (100 000 EUR * 24,60 EUR/CZK)
Potencjalna strata przy Margin Payback - 40 000 CZK (2 460 000 CZK -2 500 000 CZK)

Zabezpieczenie transakcji forward przy

Margin Payback w CZK na dzien 1. 10. 2022

(235 000 CZK Catkowite zabezpieczenie - 110 000 CZK Margin Payback
+ 40 000 CZK aktualna potencjalna strata przy Margin Payback)

165 000

Zabezpieczenie transakcji forward przy

Margin Payback w proc. na dzien 1. 10. 2022 6.60 %
(165 000 CZK zabezpieczenie na dzier 1. 10. 2022/ 2 500 000 CZK !
wartos¢ pier. *100)

Ocena zastosowania Margin Payback 6,60 % > 2,50 %

Na zyczenie klienta mozliwe jest realizowanie Margin Payback, klient otrzyma czes¢ catkowitego zabezpieczenia w
wysokosci 110 000 CZK wedtug umowy ramowej na swoj rachunek w ciggu 3 dni roboczych. Nie jest jednak mozliwe
obnizenie pierwotnie ztozonego zabezpieczenia (tj. Zabezpieczenia catkowitego) ponizej 125 000 CZK.
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PRZYKLAD NR 3 - MARGIN CALL PRZY ZABEZPIECZENIU POCZATKOWYM 0%

SABF przy zawieraniu transakgcji forward wymaga 0% zabezpieczenia. W przypadku, gdy SAB zgodnie z OWH oceni,
ze ma miejsce negatywny rozwdj rynku, co nastepuje w przypadku, gdy udziat najwyzszego kursu rynku walutowego
ogtoszonego przez CNB z ostatnich 120 dni roboczych dla waluty, w ktérej zawierana jest Bezgotéwkowa terminowa
transakcja walutowa oraz najnizszego kursu ogtoszonego przez CNB z ostatnich 120 dni roboczych przekracza
warto$¢ publikowang na stronie w sekgji Dla Klientéw/Dokumenty do pobrania/ Forwardy, warunki dla Margin Call
zostang zrealizowane, przy czym w takim przypadku SABF moze poprosi¢ klienta o wniesienie zabezpieczenia.

Klient sprzedaje EUR do CZK

Data zawarcia forward 1. 4.2022

Data rozliczenia 11.10. 2022
Kurs na dzien rozliczenia 25,00 EUR/CZK
Kurs w dniu rozliczenia 100 000 EUR
Wartos¢ transakgji forward w CZK 2500 000 CzK
Wysokos$¢ ztozonego zabezpieczenia (0%) 0CzK

CZK stabnie w trakcie trwania transakcji forward

Przyszta data np. 1. 6.2022

Kurs EUR/CZK na dzien rozliczenia 26,10 EUR/CZK

Catkowite zabezpieczenie 0CzK

Pierwotna wartos¢ transakcji forward 2 500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Wartos¢ transakgji forward na dzieh 1. 6. 2022 2 610 000 CZK (100 000 EUR * 26,10 EUR/CZK)
Potencjalna strata 110 000 CZK (2 610 000 CZK - 2 500 000 CZK)

Zabezpieczenie transakcji forward
w CZK na dzien 1. 6. 2022 -110 000 CZK
(0 CZK zabezpieczenie - 110 000 CZK potencjalna strata)

Zabezpieczenie transakcji forward
W % na dzien 1. 6. 2022

(-110 000 CZK zabezpieczenie na dzier
1.6.2022 /2 500 000 CZK wartos¢ pier. *100)

-4,40 %

lle trzeba mie¢ w SABF Catkowite zabezpieczenie
(0 CZK Zabezpieczenie poczatkowe 110 000 CZK
+ 110 000 CZK potencjalna strata)

Konieczne jest uzupetnienie zabezpieczenia
(100% potencjalne straty na dzien biezacy) 110000 CZK
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Tato pfipadova studie je vytvoiena za Gfelem transparentnosti a podrobného vysvétleni principl fungovani
Bezhotovostnich terminovych obchod( s cizi ménou (déale jen ,forwardy” nebo ,forward”), jejichZ soucasti je skladani
zajisténi, které mize byt vyZadovano pfi sjednavani konkrétnich forwardd anebo v pribéhu jejich trvani.

Rozsahlost podkladu je dana zejména z ddvodu detailniho popisu jednotlivych situaci, se kterymi se pfi sjednanf
forward( mUZete setkat. V pripadé potieby prosim nevahejte pozadat nas erudovany obchodni tym o podrobné
rozebrani a vysvétleni kteréhokoliv prikladu. Radi s Vami probereme také veSkeré Vase dalsi souvisejici dotazy.

PRIKLAD €.1- MARGIN CALL PRI POCATECNIM ZAJISTENI 5 %

SABF poZaduje k forwardu 5 % zajisténi, které klient sklada pri sjednani tohoto forwardu. V pripadé, Ze se kurz bude
béhem trvani forwardu vyrazné pohybovat v neprospéch oteviené pozice a jeji procento kryti klesne pod hranici
1,25 % (tj. hodnoty nizsi nez 25 % Sazby Pocatecniho zajisténi v souladu s VOP?"), dojde k napInéni podminek pro tzv.
Margin Call? pri¢emz v takovém pripadé mUZe SABF poZadat klienta o doplnéni zajisténi tak, aby se procento kryti
vratilo zpét na 5 %.

Varianta A - Importér kupuje cizi ménu:

Datum sjednani forwardu 11. 4. 2022

Datum vyporadani 11.10. 2022

Kurz pro datum vyporadani 25,00 EUR/CZK

Hodnota forwardu v EUR 100 000 EUR

Hodnota forwardu v CZK 2500 000 CzK

Pocatedni zajisténi (5 %) 125 000 CZK (2 500 000 * 0,05)

Budouci datum (oproti datu sjednani) napfr. 1. 6. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 23,90 EUR/CZK

Pocatecni zajisténi 125 000 CZK

Plvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1. 6. 2022 2390 000 CZK (100 000 EUR * 23,90 EUR/CZK)
Potencialni ztrata 110 000 CZK (2 500 000 CZK - 2390 000 CZK)

1 VOP - VSeobecné obchodni podminky spole¢nosti SAB Finance a.s. pro podnikatele (PO a FOP). Pojmy uvadéné v tomto dokumentu s velkym pismenem maji stejny
vyznam, ktery je jim prisuzovan v téchto VOP ¢i Ramcové smlouvé ¢i dodatcich k ni.

2 Co znamena Margin Call? Margin Call vyjadfuje v praxi Zadost o dopInéni zajisténi tak, aby celkové slozené zajisténi k danému sjednanému obchodu (forwardu) reflektovalo
zménu pohybu kurzu a krylo potencidlni ztratu SABF z oteviené pozice, pro pripady nevyporadani obchodu klientem. Jedna se o standardni poZadavek na trhu devizovych
obchodt i na trhu jinych finanénich nastroja.
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Kryti forwardu v CZK k 1. 6. 2022

(125 000 CZK Pocatecni zajisténi — 110 000 CZK potencialni ztrata) 15000 CZK
Kryti forwardu v % k 1. 6. 2022 0.60 %

(15 000 CZK kryti k 1. 6. 2022 / 2 500 000 CZK pav. hodnota * 100) R 7
Kolik je tfeba mit u SABF celkové zajisténi

(125 000 CZK Po&ateeni zajisténi + 110 000 CZK potencialni ztrata) 235 000/CZK
Nutno doplnit zajisténi 110 000 CZK

(100 % potencidlni ztraty k 1. 6. 2022)

Ve vySe uvedeném prikladu dojde k naplnéni podminek pro Margin Call, pokud procento kryti daného forwardu
dosahuje hodnoty nizsi nez 25 % Sazby Pocate¢niho zajisténi.

CZK v prubéhu trvani forwardu posiluje skokové o dal$i 1,50 EUR/CZK

Budouci datum napr. 1. 9. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 22,40 EUR/CZK

Celkové zajisténi (Pocatecni plus Dopliovaci zajisténi) 235 000 CZK (125 000 CZK + 110 000 CZK)

Pdvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1. 9. 2022 2240 000 CZK (100 000 EUR * 22,40 EUR/CZK)
Potencialni ztrata 260 000 CZK (2 240 000 CZK - 2500 000 CzK)
Kryti forwardu v CZK k 1. 9. 2022 ;

(235 000 CZK zajisténi - 260 000 CZK potencialni ztrata) 25000 CZK

Kryti forwardu v % k 1. 9. 2022 1,00 %

(-25 000 CZK kryti k 1.9.2022 / 2 500 000 CZK pv. hodnota * 100) ! °

Kolik je tfeba mit u SABF celkové zajisténi

(125 000 CZK Pocatecni zajisténi + 260 000 CZK potencialni ztrata) 385000 CZK

Nutno doplnit zajisténi 260 000 CZK

(100 % potencialni ztraty k datu 1. 9. 2022)

Ve vySe uvedeném prikladu dojde k naplnéni podminek pro Margin Call, pokud procento kryti daného forwardu
dosahuje hodnoty nizsi nez 25 % Sazby Pocatelniho zajisténi.
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Platnost od 1. 12. 2022 " S a b

Varianta B - Exportér prodava cizi ménu:

Klient prodava EUR do CZK

Datum sjednani forwardu

1. 4.2022

Datum vyporadani

11.10. 2022

Kurz pro datum vyporadani

25,00 EUR/CZK

Hodnota forwardu v EUR

100 000 EUR

Hodnota forwardu v CZK

2500000 CzK

Pocatecni zajisténi (5 %)

125 000 CZK (2 500 000 * 0,05)

CZK v prabéhu trvani forwardu oslabuje 0 1,10 EUR/CZK

Budouci datum

napr. 1. 6. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani

26,10 EUR/CZK

Pocatecni zajisténi

125 000 CZK

PGvodni hodnota forwardu

2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)

Hodnota forwardu k 1. 6. 2022

2610 000 CZK (100 000 EUR * 26,10 EUR/CZK)

Potencidlni ztrata

Kryti forwardu v CZK k 1. 6. 2022
(125 000 CZK Pocatecni zajisténi — 110 000 CZK potencialni ztrata)

Kryti forwardu v % k 1. 6. 2022
(15 000 CZK kryti k 1. 6. 2022 / 2 500 000 CZK pdv. hodnota * 100)

Kolik je treba mit u SABF celkové zajisténi
(125 000 CZK Pocatecni zajisténi + 110 000 CZK potencialni ztrata)

Nutno doplnit zajisténi
(100 % potencialni ztraty k 1. 6. 2022)

110 000 CZK (2 610 000 CZK - 2 500 000 CZK)

15 000 CZK

0,60 %

235 000 CZK

110 000 CZK

Ve vySe uvedeném prikladu dojde k naplnéni podminek pro Margin Call, pokud procento kryti daného forwardu
dosahuje hodnoty niz8i nez 25 % Sazby Pocate¢niho zajisténi.
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CZK v prabéhu trvani forwardu oslabuje skokové o dals$i 1,50 EUR/CZK
Budouci datum napr. 1. 9. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 27,60 EUR/CZK

Celkové zajisténi (Pocatecni plus Doplfiovaci zajisténi) 235 000 CZK (125 000 CZK + 110 000 CZK)

Plvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1. 9. 2022 2760 000 CZK (100 000 EUR * 27,60 EUR/CZK)
Potencidlni ztrata 260 000 CZK (2 760 000 CZK - 2 500 000 CZK)

Kryti forwardu v CZK k 1. 9. 2022

(235 000 CZK zajisténi - 260 000 CZK potencidlni ztrata) -25 000 CZK
Kryti forwardu v % k 1. 9. 2022 1,00 %

(-25 000 CZK kryti k 1. 9. 2022 / 2 500 000 CZK ptv. hodnota * 100) ! °
Kolik je treba mit u SABF celkové zajisténi

(125 000 CZK Pocatecni zajisténi + 260 000 CZK potencialni ztrata) 385000 CZK
Nutno doplnit zajisténi 260 000 CZK

(100 % potencialni ztraty k datu 1. 9. 2022)

Ve vySe uvedeném prikladu dojde k naplnéni podminek pro Margin Call, pokud procento kryti daného forwardu
dosahuje hodnoty nizsi nez 25 % Sazby Pocatecniho zajisténi.

Dalsi priklady jsou uvedeny pro exportéry, demonstruji logiku platnou i pro importéry pri opa¢ném vyvoji kurzu.
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PRIKLAD €. 2 - MARGIN PAYBACK

© Navazuje na priklad €1, Varianta B, ve kterém klient slozil Doplfiovaci zajisténi ve vysi 110 000 CZK.

© Uplatnéni Margin Payback (vraceni Doplnovaciho zajisténi) je mozné pouze pokud aktualni kryti daného forwardu
(po aplikaci Margin Payback) je vyssi nebo rovno 2,5 % (tj. pro konkrétni pfiklad €. 1 se Sazbou Pocatecniho
zajisténi 5% nastane Hrani¢ni kryti pro Margin Payback pfi hodnoté vyssi nebo rovno 2,5 %).

® (CZK muze v0ci EUR posilit, pfedstavime si tfi mozné scénare:

A. POSILENi CzK VUCI EUR 0 20 HALERU, MiRNA ZMENA KURZU

B. POSILENi CZK VUCI EUR 0 50 HALERU, VYRAZNA ZMENA KURZU

C. POSILENI CZK VUCI EUR 0 150 HALERU, VYJIMECNA ZMENA KURZU

Varianta A - mirna zmeéna kurzu:

CZK v pribéhu trvani forwardu posiluje o 20 haléFi

Budouci datum napf. 1. 10. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 25,90 EUR/CZK

Celkové zajisténi (Pocatecni plus Doplfiovaci zajisténi) 235 000 CZK (2 500 000 CZK * 0,05 + 110 000 CZK)
Pdvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1.10. 2022 2590 000 CZK (100 000 EUR * 25,90 EUR/CZK)
Potencialni ztrata pri Margin Payback 90 000 CZK (2 590 000 CZK -2 500 000 CZK)

Kryti forwardu pri Margin Payback v CZK k 1. 10. 2022
(235 000 CZK Celkové zajisténi - 110 000 CZK Margin Payback 35000
- 90 000 CZK aktualni potencialni ztrata pri Margin Payback)

Kryti forwardu pfi Margin Payback v % k 1. 10. 2022
(35000 CZK kryti k 1.10. 2022/ 2 500 000 CZK pav. hodnota * 100)

Posouzeni uplatnéni Margin Payback 1,40 % < 2,50%

1,40 %

Neni mozné realizovat Margin Payback, protoze neni spInéna podminka, Ze aktualni kryti forwardu je vysSi nebo rovno 2,5 %.
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Varianta B - vyrazna zména kurzu:

Platnost od 1.12. 2022 " S a b

CZK v prabéhu trvani forwardu posiluje o 50 haléF

Budouci datum

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani

Celkové zajisténi (Pocatecni plus Doplfiovaci zajisténi)

PGvodni hodnota forwardu
Hodnota forwardu k 1. 10. 2022

Potencialni ztrata pfi Margin Payback

napr. 1.10. 2022

25,60 EUR/CZK

235 000 CZK (2 500 000 CZK * 0,05 + 110 000 CZK)
2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
2560 000 CZK (100 000 EUR * 25,60 EUR/CZK)
60 000 CZK (2 560 000 CZK - 2 500 000 CZK)

Kryti forwardu pri Margin Payback v CZK k 1. 10. 2022
(235 000 CZK Celkové zajisténi - 110 000 CZK Margin Payback
- 60 000 CZK aktualni potencidlni ztrata pri Margin Payback)

65000

Kryti forwardu pri Margin Payback v % k 1. 10. 2022 260 %
(65 000 CZK kryti k 1. 10. 2022/ 2 500 000 CZK piiv. hodnota * 100) A 78

Posouzeni uplatnéni Margin Payback 2,60 % > 2,50 %

Na Zadost klienta je mozné realizovat Margin Payback a klient tak do 3 pracovnich dni obdrzi na svij Gcéet z rdmcové
smlouvy cast Celkového zajisténi ve vysi 110 000 CZK.

Varianta C - vyjime¢na zména kurzu:

CZK v prubéhu trvani forwardu posiluje o 150 haléFi

Budouci datum napr. 1.10. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 24,60 EUR/CZK

Celkové zajisténi (Pocatecni plus Doplfiovaci zajisténi) 235000 CZK (2500 000 CZK * 0,05 + 110 000 CZK)

Pdvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1. 10. 2022 2 460 000 CZK (100 000 EUR * 24,60 EUR/CZK)

Potencialni ztrata pri Margin Payback - 40 000 CZK (2 460 000 CZK - 2 500 000 CZK)

Kryti forwardu pfi Margin Payback v CZK k 1. 10. 2022

(235 000 CZK Celkové zajisténi - 110 000 CZK Margin Payback 165 000

+ 40 000 CZK aktualni potencidlni ztrata pri Margin Payback)

Kryti forwardu pri Margin Payback v % k 1. 10. 2022 a
6,60 %

(165 000 CZK kryti k 1.10. 2022/ 2 500 000 CZK puv. hodnota * 100)

Posouzeni uplatnéni Margin Payback 6,60 % > 2,50 %

Na Zadost klienta je moZné realizovat Margin Payback a klient tak do 3 pracovnich dni obdrzi na svij Géet z rémcové
smlouvy ¢ast Celkového zajidténi ve vysi 110 000 CZK. Neni viak moZné sniZit plvodné sloZené zajisténi (tj. Celkové
zajisténi) pod Uroven 125 000 CZK.
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PRIKLAD €. 3 - MARGIN CALL PRI POCATECNIM ZAJISTENI 0 %

SABF pozaduje k forwardu pfi jeho sjednani 0 % zajisténi. V pripadé, Ze SAB v souladu s VOP vyhodnoti, Ze dochazi

k negativnimu vyvoji trhu, ktery nastava, prekroti-li podil nejvy3iho kurzu devizového trhu vyhlageného CNB za
kurzu vyhladeného CNB za poslednich 120 pracovnich dni hodnotu publikovanou na Internetovych strankach

v sekci Pro Klienty/Dokumenty ke staZeni/Forwardy , dojde k napInéni podminek pro Margin Call, pFicemz v takovém
pripadé mlze SABF poZadat klienta o sloZenf zajisténi.

Klient prodava EUR do CZK

Datum sjednani forwardu 1. 4.2022

Datum vyporadani 11.10. 2022

Kurz pro datum vyporadani 25,00 EUR/CZK

Hodnota forwardu v EUR 100 000 EUR

Hodnota forwardu v CZK 2500 000 CZK

VySe slozeného zajisténi (0 %) 0CzK

Budouci datum napr. 1. 6. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 26,10 EUR/CZK

Celkové zajisténi 0CzK

Pdvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1. 6. 2022 2 610 000 CZK (100 000 EUR * 26,10 EUR/CZK)
Potencialni ztrata 110 000 CZK (2 610 000 CZK - 2 500 000 CZK)

Kryti forwardu v CZK k 1. 6. 2022

(0 CZK zajisténi — 110 000 CZK potencialni ztrata) -110 000 CZK
Kryti forwardu v % k 1. 6. 2022 4,40 %

(-110 000 CZK kryti k 1. 6. 2022 / 2 500 000 CZK pav. hodnota * 100) ! °
Kolik je treba mit u SABF Celkové zajisténi

(0 CZK Pocatecni zajisténi + 110 000 CZK potencialni ztrata) 1101000 CZK
Nutno doplnit zajisténi 110 000 CZK

(100 % potencidlni ztraty k aktualnimu datu)




